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— —uwsw  StaRUG — Uberblick

— StaRUG-Verfahren basiert auf der Restrukturierungsrichtlinie

(RRL) = ggf. richtlinienkonforme Auslegung

Sanierungsinstrumente: § 29 |l StaRUG

— Insbesondere: Restrukturierungsplan (Planabstimmung und
Planbestatigung) und Moratorium

— Voraussetzung: Drohende Zahlungsunfahigkeit (§ 29 | StaRUG)

— Ausgeschlossen bei Zahlungsunfihigkeit und Uberschuldung
(vgl. §§32111,33 11 1 Nr. 1, 42 StaRUG)
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§ 18 InsO § 19 InsO § 17 InsO

‘ 12 Monate ‘ Max. 12 Monate ‘ l

- Auler- - AulRergerichtliche - Insolvenzverfahren
gerichtliche  Sanierung oder
Sanierung StaRUG-Verfahren

(oder fakultatives
Insolvenzverfahren)
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—i—w_ivetrsim Restrukturierungsplan

— Zentrales Instrument der Sanierung im StaRUG-Verfahren

— Lost Kollektivhandlungsproblem der auRergerichtlichen
Sanierung durch Beseitigung von Hold-out-Positionen

— Dient vor allem der Sanierung der Passivseite

— In weiten Teilen dem Insolvenzplan und dessen
Abstimmungsverfahren nachgebildet

— Zugleich bestehen aber auch wesentliche Unterschiede
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Insolvenzplan Restrukturierungsplan
— Zwei Teile (§ 219 InsO) — Zwei Teile (§ 5 StaRUG)
— Darstellender Teil, — Darstellender Teil,
§ 220 InsO § 6 StaRUG
— Gestaltender Teil, § 221 InsO — Gestaltender Teil, § 7 StaRUG
— Regelt, wie sich die — Regelt, wie sich die
Rechtsstellung der Rechtsstellung der
Beteiligten andern soll Betroffenen andern soll
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—-— s Gestaltbare Rechtsverhiltnisse

— Minster

Insolvenzplan Restrukturierungsplan

Insolvenzforderungen, § 217 1 1 InsO Restrukturierungsforderungen,

§ 2 I Nr. 1 StaRUG
Forderungen und Sicherheiten von Absonderungsanwartschaften,
absonderungsberechtigten Glaubigern § 2 I Nr. 2 StaRUG
Nach h.M. ist Modifizierung von Pflichten ~ Gestaltung mehrseitiger Rechtsverhaltnisse
flr die Zukunft unzulassig (insb. auch fur die Zukunft (insb.
Begriindung neuer Pflichten) Nebenbestimmungen), § 2 Il StaRUG (z.B.

Konsortialkredite; ICAs)
Anteils- und Mitgliedschaftsrechte, § 217 | 2 InsO bzw. § 2 11l StaRUG
Gruppeninterne Drittsicherheiten, §§ 217 11, 223a InsO bzw. § 2 IV 1 StaRUG
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Insolvenzplan

Forderungen aus gegenseitigen Vertragen,
soweit die dem anderen Teil obliegende
Leistung noch nicht erbracht wurde

Aber: §§ 103 ff. InsO

Dauerschuldverhaltn. im Plan nicht gestaltbar
Aber: §§ 109 f., 113 InsO

Arbeitsvertrage, arbeitsrechtl. Vereinb.
Aber: §§ 113, 120 ff. InsO

Abweichung: SE wg. vorsatzlich unerlaubter
Hdl. Gestaltbar (BGH BeckRS 2010, 1432)

BuRgelder, § 225 Il InsO

Nichtgestaltbare Rechtsverhaltnisse

Restrukturierungsplan

Forderungen aus gegenseitigen Vertragen,
soweit die dem anderen Teil obliegende
Leistung noch nicht erbracht wurde,

§ 3 Il StaRUG

Dauerschuldverhaltnisse im Plan nicht
gestaltbar (z.B. Mietvertrage)

Arbeitsvertrage, arbeitsrechtl. Vereinb.,
vgl. §4 S. 1 Nr. 1 StaRUG

Schadensersatz wg. vorsatzlich unerlaubter
Handlung, § 4 S. 1 Nr. 2 StaRUG

BuRgelder, § 4 S. 1 Nr. 3 StaRUG
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Insolvenzplan: § 222 InsO Restrukturierungsplan: § 9 StaRUG

Absonderungsberechtigte Absonderungsanwartschafts-
berechtigte

Insolvenzglaubiger Einfache Restrukturierungsglaubiger

Nachrangige Insolvenzglaubiger Nachrangige

Restrukturierungsglaubiger
Inhaber von Anteils- und Mitgliedschaftsrechte
Inhaber von gruppeninternen Drittsicherheiten
Arbeitnehmer als Insolvenzglaubiger (-) (§4S. 1 Nr. 1 StaRUG)
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— Weitere Unterteilung der Gruppen sowohl im Insolvenz- als

auch im Restrukturierungsplan moglich:

§ 9 11 StaRUG: Die Gruppen kdnnen nach MaRgabe wirtschaftlicher Interessen in
weitere Gruppen unterteilt werden. 2Sie missen sachgerecht voneinander
abgegrenzt werden. 3Die Kriterien fur die Abgrenzung sind im Plan anzugeben.

§ 222 1l InsO: *Aus den Beteiligten mit gleicher Rechtsstellung kdnnen Gruppen
gebildet werden, in denen Beteiligte mit gleichartigen wirtschaftlichen Interessen
zusammengefalt werden. 2Die Gruppen mussen sachgerecht voneinander
abgegrenzt werden. 3Die Kriterien fur die Abgrenzung sind im Plan anzugeben.
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—-— et Auswahl der Betroffenen
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— Insolvenzplan: Keine ausdriicklichen Vorgaben in InsO zur Auswahl der
Planbeteiligten
— Restrukturierungsplan: Betroffene sind gem. § 8 StaRUG nach
sachgerechten Kriterien auszuwahlen; i.d.R. sachgerecht, wenn
— Nichtbetroffene auch in der Insolvenz volle Befriedigung erwarten konnen
— Differenzierung nach den Umstianden angemessen erscheint (insb. bei
wirtschaftlichen Schwierigkeiten des Schuldners), vor allem rein
finanzielle Restrukturierung
— Alle beteiligt auRRer die in § 4 StaRUG Genannten werden
— H.M.: Gesellschafter sind nicht zwingend in den Plan einzubeziehen
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Insolvenzplan Restrukturierungsplan

Regelung: § 244 InsO Regelung: § 25 StaRUG
Einfache Kopf- und Drei-Viertel-Summenmehrheit
Summenmehrheit

BezugsgroRe: Abstimmende Glaubiger  BezugsgroRe: Alle Glaubiger der Gruppe

Folge: Passivitat wird als Ablehnung
gewertet = deutlich héhere Hiirde als
beim Insolvenzplan

Falls eine Gruppe nicht zustimmt: Moglichkeit der gruppeniibergreifenden
Mehrheitsentscheidung (§ 245 InsO bzw. §§ 26 f. StaRUG)
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Insolvenzplan Restrukturierungsplan

§ 245 InsO: , Obstruktionsverbot”: §§ 26 f. StaRUG: Gruppeniibergreifende
Ablehnung unbeachtlich, wenn: Mehrheitsentscheidung, wenn:

1. Gruppenmitglieder durch Plan nicht schlechterstehen, als sie ohne Plan
stiinden (Schlechterstellungsverbot) = Vergleichsrechnung

2. Angemessene Beteiligung am wirtschaftlichen Wert

3. Wenn Mehrheit der Gruppen zugestimmt hat

- bei zwei Gruppen genligt eine
zustimmende Gruppe

- Zustimmung nicht nur nachrangiger
Gruppen
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— Wie viele Verfahren?

— 2021: 22 Verfahren | 2022: 27 Verfahren | 2023: 56 Verfahren
(INDat-Report 2024, Heft 1, S. 18)

— Davon bisher sechs Verfahren mit 6ffentlichen Bekanntmachungen, die mit
der Annahme eines Restrukturierungsplans beendet wurden (insb. Leoni AG
und GERRY WEBER International AG; seit Juli 2022)

— In zwei Verfahren lediglich eine Gruppe (einmal Schuldscheinglaubiger, einmal
Aktionare) gebildet

— Sonst haufig Gruppen fur Glaubiger und Anteilsinhaber, teils noch differenziert
(Krankenkassen gesondert), einmal auch Absonderungsanwartschafts-
berechtigte

— Bisher alle Minderheitenschutzantrage erfolglos
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